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De staatsschuld stijgt.

Op 22 juni jl. stelde een fiere minister van Financién het jaarverslag van de staatsschuld voor. In 2005 zou
niet alleen de schuldgraad zijn afgenomen, maar ook voor het eerst de nominale schuld. Per einde mei
bedroeg de federale schuld 268,2 miljard euro tegen 271,2 miljard euro, aldus nog Reynders die onderstreepte
dat het bedrag van mei 2005 rekening houdt met de overname van de NMBS-schulden.

Minister Reynders stelt de situatie toch iets te optimistisch voor. Hij slaagt er zelfs in tijdens de
persconferentie niet minder dan 3 ‘vergissingen’ te begaan. De nominale schuld daalt niet, maar stijgt
integendeel. Het zou niet de eerste keer zijn dat de absolute schuld daalt, en de cijfers van Reynders houden
geen rekening met de overgenomen schuld van de NMBS.

De werkelijke cijfers.

In 2004 daalde de schuldgraad voor het eerst sinds 1982 onder de 100% BBP tot 95,5%, wat ruim 40% lager
is dan de piek van 136,7% in 1993.

De nominale schuld daarentegen ligt hoger dan vorig jaar. Volgens het Agentschap van de Schuld bedroeg de
totale staatsschuld 277.61 miljard euro op 31 mei 2005 tegen ‘slechts’ 275,72 miljard eind mei 2004. Dit is 9,4
miljard meer dan wat Reynders beweert. Blijkbaar heeft de minister problemen met de verschillende
schulddefinities. Het bedrag van 268,2 miljard is de bruto schuldenlast van de federale overheid. Volgens de
definitie van Maastricht — de geconsolideerde staatsschuld — moet ook rekening gehouden worden met de
schuld van de instellingen waarvoor de staat tussenkomt in de financiéle lasten. Dit laatste is in 2005 goed
voor meer dan 9 miljard euro, waaronder de overgenomen NMBS-schuld ter waarde van 7,4 miljard. De
stijging van de nominale schuld dit jaar is dan ook voornamelijk te verklaren door deze overname. In 1996 en
1998 daarentegen was er wel een daling van de nominale schuld (en dit voor het eerst sinds 1950) dankzij de
verkoop van overheidsactiva en de meerwaarde op de verkoop van de goudreserves. Belgié wilde de
startdatum voor de EMU — 1 januari 1999 — onder geen beding missen en moest dus wel iets doen aan de
enorme schuld. Of de verkoop van de goudvoorraad een goede zaak was, laten we hier in het midden. We
geven enkel mee dat de goudprijs in 1996 gemiddeld 386,25 USD per ons bedroeg tegen 294,34 in 1998 en
momenteel rond de 436 USD schommelt.

Zoals het er nu naar uitziet, zal ook de sehuldgraad dit jaar stijgen en dit na een onafgebroken daling van 11
jaar. Om hetzelfde niveau van 2004 te halen (95,5%) moet de economie met 2,5% groeien, rekening
houdende met de toename van de nominale schuld. Bij een groei van 1,5% (wat meer is dan de gemiddelde
prognoses) komt de schuldgraad 2005 op 96,4%. Indien de groei beperkt blijft tot 1% zal de ratio 96,9%
bedragen. In 2004 bedroeg de gemiddelde schuldgraad in de EU-25 63,8%.

*

Bijlage bij FEC 3(3), juni 2005.
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Geconsolideerde brutoschuld (definitie van Maastricht) 1960-2005
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Tot 31 mei 2005. Schuldgraad 2005 bij een economische groei van 1,5% en bij ongewijzigd beleid.
bronnen: Belgostat (NBB), N1, eigen berekeningen.
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